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Overview
«  Luceiro Capital Value Fund FI, (LCVF) es un fondo de renta variable global con un
enfoque Value, exposicidbn minima del 75% a Renta Variable OCDE, que toma como 75 - Vel
referencia el MSCI World Net Total Return EUR Index. ~ e value
. . . o . . . 50 -
El fondo se focaliza en identificar compariias de gran calidad que operan en industrias S&P500
con tendencias de crecimiento secular y coticen a valoraciones atractivas, con la 25 .- M +32.5%
intencion de mantenerlas en cartera en el largo plazo. m/wﬂ .
El objetivo del fondo es generar retornos superiores al indice de referencia en términos
absolutos y “risk-adjusted”. Desde el lanzamiento de la estrategia value de Luceiro, se Sep22 Nov22 Jan23  Mar23 May23  Jul23  Sep23 Nov23 Ene24  Mar24  May24
ha revalorizado un +62.1%, batiendo de forma consistente al benchmark con unos
niveles de volatilidad considerablemente inferiores (Sharpe 3.06x vs. 1.73x del indice). Metrics Upside % Anual Sharpe Beta EV/EBITDA ROCE
El equipo gestor de Luceiro cuenta con mas de 20 afios de experiencia en la gestion Luceiro Value +62.1% +17.4% 3.06x 0.97 8.1x 21.1%
de inversiones en mercados tradicionales y alternativos en firmas de referencia global.
S&P500 +32.5% +8.6% 1.73x 1.00 14.0x 10.7%

Elaboracién Propia. Informacién a 30 de Junio de 2024.

Metodologia

- El equipo de Luceiro ha desarrollado un sistema de andlisis dividido en tres fases: Principales posiciones %
Luceiro Dashboard; Research; Luceiro Pendulum. Estas herramientas de busqueda, VBG GROUP AB 7.3%
flltrgdo y analisis fundgmgntal nos fac!lltan la identificacion de oportunidades que UNITED RENTALS INC 6.9%
satisfacen nuestros criterios de inversion. Buenas empresas que sean buenas .. Exposure by Sector
PANDORAAS  50% -
« Filtrado: El Luceiro Dashboard nos permite hacer un filtrado aséptico del universo JINDITEX o 5.0% \ 'E::GE = Financials
de corr_]dpa:;]iafs ir:}lvertiblesI e ident:ficar de forma eficiente aquéllas con un historial BERKSHIRE HATHAWAY INC.  4.3% 4 Folnd \q Gorsumer
Sostenl 0 e fun amentaes exce entes ......................................................... N ) \ - . "
_ - B _ _ GRUPA KETY SA 4 s EENY e
- Research: filtrado adicional tanto de las compafiias como de las industrias en [as oo = Norway B = Energy
que operan, consolidando nuestro entendimiento de los modelos de negocio, BUNZLPLC 3 T% "E':d"’ . = Consumer
. .. . = Denmar -
potencial de crecimiento, y elementos de riesgo. CHRISTIAN DIOR 3.4% P e
- Valoracién: Finalmente, las empresas que han superado las fases previas del CLINICA BAVIERA S.A. 3.6% = Greacs = Transport
. o i e TR - Swedien
proceso son sometidas a un ejercicio de valoracion (Luceiro Pendulum). OWENS CORNING 3.5%
- Revision recurrente de la cartera. Posibles motivos de infra ponderacion o venta: ATKORE ING. 3.3%

sobrevaloracion; elementos disruptivos; coste de oportunidad; eventos corporativos.

Elaboracion Propia con Datos a 30 de Junio de 2024. 2
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Filosofia de inversion:;
Estrategias LUCEIRO

Estrategia Core: Buenas empresas que sean buenas inversiones (en otras palabras: buenos fundamentales a valoraciones atractivas):
* Sdlido track-record de crecimiento de ingresos.
* Margenes brutos estables en el cuartil top de la industria.
* Otros deseables: lideres en su industria; empresas de producto
= * Conversion estable y alta a EBITDA y flujo de caja.
Criteriosde : i + Alto ROCE /ROIC.

L\ljgleulgo seleccion * Apalancamiento financiero moderado.
* Management de alto nivel y con exposicion al equity.

‘ : * Industria con numerosas oportunidades de crecimiento organico e inorganico.
* Valoracidn atractiva con un margen de seguridad elevado.
Asignacion: Potencial de revalorizacion; riesgo especifico; exposicion global de la cartera al sector.

Peso / Plazo Peso objetivo 80%; largo plazo.
'IL'UCF'MOI : Criterios de :  Empresas cuya valoracion esta afectada por elementos extraordinarios con eventos catalizadores de correccion en el corto / medio plazo.
actica : P

seleccién § Naturaleza de las palancas: desajustes en el mercado; eventos corporativos, politicos 0 macroeconémicos; arbitraje o similar.

Peso / Plazo Peso objetivo maximo 10%; corto / medio plazo.
Luceiro § : indice natural: MSCI World; exposicion variable a lo largo del ciclo inversor (con anterioridad a UCITs, la estrategia utilizaba S&P 500).
. Criteriosde : : _ _ , - . . . . :
Macro g seleccion : : Dependiendo de tendencias de caracter principalmente macro, se podran tomar posiciones en otros indices, especialmente en mercados en los que :

es dificil y costoso invertir en valores concretos. Por ejemplo, actualmente se ha decido tomar exposicion a India a través del indice MSCI India.



Filosofia de inversion:
Generacion de valor a largo plazo
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Modelo de negocio Fortaleza financiera

Focalizacion en empresas de
producto propio.

Inversion en empresas con
posicién financiera sélida y
contrastada, asi como
crecimiento a doble digito

Ventajas competitivas

Focalizacion en ventajas
competitivas crecientes,
traducibles en margenes
altos, poder de marca y
pricing power

Creacion de
Valor

Alto ROIC Gestion de calidad

Modelos de negocio con una
capacidad de reinversion de
los beneficios elevada (ROIC:
“return on invested capital”)

Equipos directivos de gran
calidad, con un buen histérico
de capital allocation y con
skin in the game




Metodologia:
Fases
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Fase I: Luceiro Dashboard
Identificacion de buenas compafiias analizando fundamentales.

Fase Ill: Luceiro Pendulum

Identificacion de buenas inversiones en base a valoracion de la
empresa vs histéricos

Fase IlI: Luceiro Cross-Research

Due Diligence riguroso de la comparfiiay sector utilizando métodos propios y

analisis propietario “on the ground”

GRUPA KETY SA L9y L5Y 13y e atio =] Favorites s | Contact Us » | Print | Help | Try the Market Intelligence platform | Logout
Revenue CAGR 12.7% 15.0% 15.4% Revenue 4,634,926 Wy Lints * | Alora & 800 LUCEIRO
Gross Mg Average 33.4% 32.3% 33.0% Gross Mg 32.7% CAPITAL
EBITDA CAGR 16.8% 17.5% 24.7% EBITDA 905,332 750
EBITDA Mg CAGR 3.7% 22% 8.1% EBITDA Mg 19.6% @ | Target, 736.7
CF / EBITDA 82.3%
CF / EBITDA 85.8% 83.1% 82.7% 700
Net Leverage Ratio 0.2x 0.4x 0.5x NER 03¢ T
ROIC 32.3% Do v i Ehe p | Price, 670.0
" incal Period Eoding Sop-30-30208 650
LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRO - -
" sssme  amsss  mame s awswe =,
: : « oo esnzo n7e ’ = 600
o . 123020 ssme  wee oo sa7ersi ; o
- : . . sase0 aisss  aane  asees  iasess  mein  messe  a,
o . o : 550
o s 010 201 fren 3020 san
‘ ' ” ; ‘ o 500 L52W, 493.0 [ oo 2858
LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRO =
LUCEIRO CEl | | 450
[
o~ _/_,\_/ 400
P i, S — ) PHOTRONICS, INC.
= 3 | Consolidated Balance Sheets 150
(in thousands, except per share amounis)
Grupa Kety SA (XFRA:GQ2)
October 31, October 31,
LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRD ¢ LUCEIRO  imstary e 2022
L : ; x ASSETS
o Current assets:
— h - Cash and cash equivalents $ 400202 § 319.680
- . . Short-term 1nvestments g g 12915 38.820 EntryPrice Multiple Current Target
. Accounts receivable, net of allowance of $1,099 in 2023 and $1,002 in 2022 194927 198,147
o o Inventories 40063 50753 3Y Growth Target EV/EBITDA 8.3x]
o 1 I I T G 28353 3725 3YGrowth Floor EV/Sales 1.3¢
) g Total current assets 785,450 634,653 Priceyear3
Property. plant and equipment, net 700244 643,873 Morginofsafety
LUCEIRO s LUCEIRO LUCEIRO Deferred income taxes 21207 10.816 Minimumn safety margin .
o » oo Other assets 10.230 7,489 Maximumentry price vs. Entry 41.4% 55.5% 2.5%
o . Total assets s $ 0 CAGRentry price | 7.7%)| vs. Current 100%  (27.5)%
: . i Issue Info Ratios Revenue & EPS Valuation 3y Target Floor
- ' I I I I I I I I - I I I I STEM INC | g | ”; xluu,l.(.u;»(l ('.Nle/ll Price 7367 858
' Classification Renewable > 3 :
I ’ 1ssification Renewable F“”W quipmen Diluted shares 10 10
v Stem Inc is a provider of energy storage solutions. The Company combines ad\ ed enerc orage
solutions with its AI-powered analytics platform to enable customers and partners to optimiz Merket Cap 7110 4,688
LUCEIRG LUCEIRO  snontem LUCEIRO LUCEIROD energy use and maximize the value of renewable energ NetDebt 736 657
oo ” . EV 7,845 5343
hart | GP » 9) Estimates » j) Corporate Info ividends - -
’ hart | GP ) Est t EE 13) C te Infi Dividend
) wn . N |"’" Date (E) 05/05/23 149 tem.corr EBITDALTM . 960 861
nes . it N.A. Millbrae, CA, US RevenuesLTM 5,970 5,307
. I I | I . | I . I I I I st P/ 12/23 N.A. Empls N.A. (09/30/20)
. . . (USD 0.76 15 Management | MGMT "
Ina I 1 I | . 5 2 o /I) 10 ‘“1““7’ camme | = Price calculations Current 3years Target Upside CAGRN3Y Drawdown
' — s : Al EV/EBITDA 8.3x 8.1x 7146 67% 27%
LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRO LUCEIRD  stack o /Chg 1D (U 6.37/+1.92% william J Bush "Bill" EV/Sales 1.3x 1.3x 7589 13.3% 42%
H (09 18.0172 Average 736.7 10.0% 3% (34.1)%

k1 (05/ 5.72 Ind Gross )
2.57/-28.75%
984.6M No cash dividends
154.6M/146.1M
20.7M/14.13%

to Cover 5.6

YTD Change/%

Mkt Cap

Shrs Out/Float
of Float

18) Michael Carlson

12M Tot Ret 41.51%
Bet 2.00




Metodologia:
Construccion del portfolio

Originacién Value

CAPITAL

Portfolio Management

Evergreen Value Management

Risk Management

Luceiro Dashboard: Filtro sistematico para
identificar compafiias con fundamentales de
alto potencial.

Research Fundamental: Estudio

detallado de compaiiias filtradas &
industrias.

Pipeline: Seleccion de
compainiias invertibles.
Constante Monitoring.

Luceiro Pendulum:
Rigor y calculo de

valoraciones de
entrada.

Compafiias “Evergreen” que mantengan en el
tiempo su potencial de crecimiento sostenible y
sostenido; aumentando su valor en el tiempo

Las compafiias en cartera tienen un horizonte
temporal de inversion a largo plazo. Idealmente
la cartera es permanente

La capacidad de absorber capital de las compafiias
invertidas hace que, en la estrategia UCITS el
fondo pueda constantemente rebalancear entradas
de capital allocandolas al porfolio

El nimero de posiciones del fondo no es limitado, y
la estrategia favorece aumentar en el tiempo el
namero, beneficiandose de ventajas como
diversificacion por industrias y zonas geograficas

Aunque la filosofia pasa por mantener las posiciones
en el largo plazo, existe un proceso revision
constante de la cartera y gestion del riesgo.

Algunos motivos que justifican una infra ponderacion
o venta incluyen, entre otros,:

= Sobrevaloracién: expansion de mudltiplos a
niveles que consideremos excesivamente altos;
concentracion de posiciones en el en cuadrante
maximo del péndulo.

= Elemento disruptivo: Cambio a peor de la
estrategia, directiva o filosofia de la empresa;
cambio regulatorio o de otra indole que afecte a
la tesis de negocio; etc.

= Coste de oportunidad: Existencia de opciones
con mejores retornos potenciales en el pipeline.

= Eventos corporativos: OPA por otra empresa o
consecucion del evento esperado en situaciones
especiales.
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Cartera actual;
LUCEIRO

Principales posiciones

El portfolio actual estd compuesto de 25 posiciones mas la exposicién al S&P 500 (c.7%).
El Market Cap de esta muy diversificado tanto por tamafio medio de compafiia, como por sector, regién y modelo de negocio.

W :ccrovr  vBGGROUP AR 7.3% < Decora DECORA SA 3.6%
RO gg:'tg'is .......... U NlTED R ENTALS INC ............................................................ 69% Asatrgag ................. ASHTEAD GROUP : PLC ........................................................... 3 3 % .
e PANDORA ........... P ANDORA A/S ......................................................................... 5 0% RLIRLI CORP ............................................................................... 2 8% .
. INDITEX ................... INDUSTRIADEDISENO T EXTIL SA ..................................... 5 O% MF:OHM I CROSO FT CORP ................................................................. 2 7% .
e ﬁi?:;li:i ..................... B ERKSHIRE HATHAWAY INC ................................................ 4 3% EuropriSE U ROPRIS : ASA ...................................................................... 2 5% .

BOBMONY  rooooet 2
MOBRUK MO-BRUK SA 2.4%
rs'TARBULKS TARBULKCARRIERS ........................................................... 2 4 %
o SR, . %GEEAGLEBULKSHIPPING ......................................................... 2 4%

ENERGIA, INNOVACION Y
Atkore ' Ng DESARROLLO FOTOVOLTAICO, S.A.

Elaboracién Propia con Datos a 30 de Junio de 2024. 9



Cartera actual:
Composicion
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Position Status Open price Current price Market status

VEG GROUF AE ser. B Open Long SEOO00115107 124.50 414.50 B 2379354 o VEG_Bxome SSE Industrial Sweden
Pandora A/S COpen Long D KO060252650 482,10 1,158.00 ST ] 150.60% R [NEISESS PN OORAwCse CSE ConsumerDiser.  Denmark
United Rentals Inc. Open Long US91136831090 288.22 70007 N 146.33% 5,870 URIsnys NYSE Industrial US4
Decora 5.4, Open Long FLOECOROO013 29.01 see0 N | 2o | 3.56% DCRaowar WSE Industrial Foland
Grupa Kety 54 Open Long PLKETYOO0011 473.89 892.00 88.23% [ | ATRES KTYaowar WEE Industrial Poland
Industria De Diseno Textil 54 Open  Long ES0148396007 2376 ey EEE a3.aos | a99% IToxmce SIBE ConsumerDiser.  Spain
Atkore Inc. Open Long US0476491081 97.81 15765 ] g1.18% R | 3.319 ATKR:xny= NYSE Industrial usa
Berkshire Hathaway Inc. B Open Long US0846707026 287.45 41371 ] FEELY 43536 BRKb:xnys MYSE Financials usa
Ashtead Group Plc COpen  Long GBOODO536739 4,310.00 6150.00 B 4269 | 3.27% AHT:xlon LSE_SETS Industrial UK

Us 500 Open Long - 3,866.38 5306.31 B | 3?.24%. E.E'USEIZIIZI.I Open Others USA
Clinica Baviera 54 Open  Long ES0118037010 21.60 ag.80 I | gz | 629 CEAV:xmCce SIEE Healthoare usa
Star Bulk Carriers Corp. Open Long MHYE162K2046 15.90 2552 @] 28.26% | 2.41% SELK:xnas MASDAC Transport Greece
Cwens Corning Open Long USE307421019 143.80 179.47 ] a72w ] 3.47% | OC xnys NYSE Industrial US4
Star Bulk Carriers Corp. COpen Long MHYS162K2045 20.69 2552 W 23.32% | 1.96% SELK:xnas MNASDAQ Transport Greece
Europris ASA Open Long NOODD10735343 57.75 g9.80 @] 2087% | 2.46% EFR:xosl OSE Consumer Staples  Norway
Christian Dior Open Long FROOOO1 30403 §19.00 73s.00 4 1922 | 3.37% CDlxpar FAR ConsumerDiscr.  France
Microsoft Corp. Open Long US5949181045 377.99 42266 11829« | 2.67% MSFTxnas MASDAG Tech usa
Mo-BRUK 5.4, Open Long PLMOERKI0013 295.73 3zes0 10.41% | 2.44% MER:xwar WSE ConsumerStaples  Poland
Fhotronics Inc. Open  Long US7194051022 26.88 2a.50 g73% ] 2.48% PLAExnas MASDAD Industrial Usa
RLI Corp. COpen  Long Us7496071074 133.11 145.16 9.05% [ | 2.81% RLI:xnys MWYSE Financials UsAa
iShares MSGCI India ETF Open Long US4642965984 51.56 52.45 173w 2.76% IMDAhats BATS BZX Others India
GEPEUR Open  Long - 1.15 1.17 o7s% [ |[NSIE086 GEFEUR Open -

Bunzl Pl Open Long GEOEOTA4E3E 3,0:41.00 3,052.00 o3sx . | 3.73% | ENZL:xlon LSE_SETS Industrial UK
Energia, Innovacion y Desarrollo Fotoveltaico S5A COpen Long ES01055317025 7.20 7.12 -1.04% D 0.80% EIDF:xmce SIBE Energy Spain
GEPFLM Open Long EZSMCRDESPQ2 5.590 497 [B -15.83% [ [NSISS88 GEFFLN Open -

Porsche AG COpen  Long DEODOPAGE113 55.62 83.80 |1 -15.88% | 1.51% P911:xetr FSE Consumer Discr. Gearmany
Peabody Energy Corp. Open Long US704551 1000 28.24 22.78 I] 1932 ] 2,399 BTUxnys MYSE Energy usa

Elaboraciéon Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual:

Exposicion general

CAPITAL

Exposicidon por Region

43%

8%

12%

Exposicion por Estrategia

m USA
Poland
UK
Sweden
Spain

m Denmark

m Greece
France

m Norway

m India

m Germany

- Enfoque global, priorizando

paises 0 regiones con las
siguientes caracteristicas:

* Desarrollados — OCDE.

* Buenas dinamicas macro.

* Oportunidad de sobreajuste.
* Liquidez.

* Seguridad juridica.

» Destacan: Estados Unidos,

Polonia, Paises Nordicos.

8%

Elaboracion Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.

m Luceiro Value

Luceiro Macro

Luceiro Tactical

Luceiro Value (82%)

Macro (10%): Exposiciones a
indices (SP500, MSCI India).
Tactical (8%): Peabody, Eagle
Bulk, StarBulk.

Exposicién por Sector

11%

5%
3%

N\
4%

5%

43%

8%

17%

Exposicion al ciclo

m [ndustrial
Consumer
Discr.
Financials
Consumer
Staples
Healthcare

m Energy

m Tech

Transport

m Others

- Exposicion relevante al sector

industrial (43%).

- Se priorizan empresas de

producto sobre empresas de
servicios.

- Reducido peso en valores

tecnoldgicos, aunque con
exposicion indirecta a través
de posiciones en el indice
(SP500) o en Berkshire
Hathaway.

5%

36%

59%

m Stable

Cyclical

Defensive

- Categorizacibn de compafiias

segln exposicion del modelo de
negocio al ciclo econémico.

- La gran mayoria (2/3) son

empresas con modelos de
negocio estables o defensivos
respecto al ciclo econémico.

11



Cartera actual;
Key metrics

CAPITAL

El portfolio de Luceiro no sélo ha conseguido superar al benchmark en practicamente todos los fundamentales y ratios de mayor relevancia,
sino que ha sabido traducir dicha calidad fundamental en un mejor desempefio bursétil, retornando un +62,1%, c.+3000 bps versus el S&P500
(32,5%), mejores retornos ajustados por riesgo (3,06 Sharpe vs 1,73) y mejores retornos por dividendo.

Retorno

75 -

_ Luceiro Value

! +62.2%
50 -
__ S&P500
- +32.5%

Sep22 Nov22 Jan23 Mar23 May23 Jul23 Sep23 Nov23 Ene24 Mar24
Performance H2-2022 H1-2023 H2-2023 H1-2024 Total
Luceiro Value 4.7% 15.6% 14.1% 16.7% 62.1%
S&P 500 1.6% 15.6% 7.3% 14.8% 32.5%

Elaboracién Propia. Informacién a 30 de Junio de 2024.

Principales metrics

May24

. El gréfico adjunto muestra la evolucion de la cartera
(individual y vs. SP&500) desde su formacion en agosto
2022 hasta mayo 2024, periodo en el que el portfolio de
Luceiro ha retornado +62,1%, c.+3000 bps versus el
S&P500 (32,5%), .

= lgualmente, la cartera ha performado de forma consistente a
lo largo del tiempo, superando al indice en todos los
semestres del periodo considerado.

EV/EBITDA

: . Retorno Dividend
HIEITES Lpsiae anualizado Yield
Luceiro +62.1% +17.4% +29.6% 3.06x 0.97 4.00%
S&P500 +32.5% +8.6% N.a. 1.73x 1.00 1.35%

Elaboracién Propia. Informacion a 30 de Junio de 2024.

8.1x

14.0x

Revenue

CAGR
15.8x 11.0% 23.3% 0.8x 21.1%
28.9x 7.0% 12.0% 1.58x 10.7%

12




Cartera actual;
LUCEIRO

Ratios principales

g s v B -
Price-to-Earnings (P/E) Sharpe T
P/E de 15.8x significativamente El Sharpe — métrica por excelencia
inferior al S&P 500 (28.9x) del retorno ajustado por riesgo —

supera con creces al del S&P 500
(3.06 vs. 1.73), confirmando el
superior retorno por unidad de
riesgo de Luceiro versus el
benchmark.

Dinamica observada en todos los
sectores. Esto implica un menor
riesgo de valoracion respecto a

beneficios y por tanto menor riesgo
de correccién en precio.

Information Technology

Materials

A T B~ FI— . .
Debt-to-Equity (D/E) EU Growth & US Size

100 150 200

B: 191.96
Consumer Discretionary

P: 71.20

Ratio EU growth de 0.27,
compaiiias del portfolio crecen
un 27% mas que el indice de EU.

D/E promedio muy inferior al del
S&P 500 contando con un D/E

Energy.

promedio de 41.42%, un 60,91% Desde su creacion,
) menor al del S&p 50(.)’ lo que . Ratio US Size de -0.38: tamafio
IO | e ol nuestro portfolio ha
crédito. batido al S&P 500 de Ca”er:;;r“ensas panenor e detas
Currsn: fao Listricuso K E— forma holgaday
T Current Ratio T e e Performance por Sector

Ratio entre activo circulante y Las El retorno de positivo - en casi
pasivo circulante de 2.05, +52% las metricas de todos los casos doble digito - en
superior al S&P 500, lo que indica mayor relevancia. todos los sectores salvo Energia,

lo que corrobora la consistencia en

la gran calidad a nivel de
solvencia a corto plazo y liquidez la seleccion de compaiiias de
gran calidad independientemente

Information Technotoay de las compaiiias del portfolio.
del sector.
<o EIETEINE
Ceriar R e Beta Performance por Regién

El retorno de positivo de doble
digito en todas las regiones,
confirmando nuevamente nuestra
metodologia a la hora de
seleccionar valores ganadores
independientemente de la zona
geografica.

Con una beta inferior a 1.0, la
cartera ha demostrado menor
volatilidad y riesgo sistémico que
el propio indice de referencia.

100.00

Elaboracién Propia. Informacién a 30 de Junio de 2024. Se aporta mayor detalle y visibilidad en Anexo.
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Fondo y Estructura
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Fondo y Estructura

LUCEIRO
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Estructura organizativa Detalles del Fondo
Nombre Luceiro Capital Value Fund F.I.
] centoégestord N OO
Renta 4 Gestora, Renta 4 Banco, Gestora Renta 4 Gestora, S.G.1.I.C., S.A.
Luselio Gl SGIIC, SA. S A e e LT
de Inversiones, “Renta 4 . Depositario R A B0, S, e
Sl Gestora™ “Renta 4 © Auditor © Ernst & Young S.L. :
Banco” O P :
: Asesor : Luceiro Capital de Inversiones, S.L.U :
Importe Minimo 100 euros
* Asesoramiento a la gestion * Gestién & Administracion * Distribucion comercial del Comercializador Renta 4 Banco, ALLFUNDS, Inversis, etc :
del FI. El. Fondo ........................................ ....................................................................................................
¢ Compliance regulatorio. * Custodiay liquidacion. . Regulador . Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) :
* Interfaz tecnoldgica para el O SO PP PP
Inversor . . . .
Folleto Folleto Luceiro Capital Value Fund, FI - Click aqui
) ) . Comision de gestion 1,00% sobre el patrimonio gestionado.
Luceiro Capital Value Fund, FI ) |
Comision de éxito 7,50% sobre la rentabilidad obtenida.
* Comision de depésito (0,08%)
Hasta el 20.06.24, nuestra estrategia Value fue gestionada a través de un vehiculo de inversion cerrado, pasando a un fondo de Otros gastos : * Auditoria del fondo
inversién bajo normativa UCITs, con fecha de aprobacién 21 junio 2024. : = Comisiones de corretaje y cambio de divisa en las

operaciones realizadas

Nivel de Riesgo UCITS

(*) Fondo bajo normativa UCITS, regulado por la CNMV 1 2 SR> & 7
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https://cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/fondo.aspx?nif=V70958400

Proceso para invertir _
LUCEIRO

CAPITAL

Paso a paso Paso a paso (continuacion)

- Para invertir en el fondo con las menores comisiones posibles, el método mas
recomendable es hacerlo a través de Renta 4 Banco. [ERCPEPIESN Boisas y derivados  Rentafija  Soluciones Easy  Analisis

Nuestros fondos @  Nuestras selecciones Todos los fondos Planes Mis fondos y planes  Operativa

- Para invertir desde otras entidades, podra realizarse a través de plataformas como
Allfunds (sujeto a un coste aplicable por dichas plataformas): Detalle del fondo

fondotop @ Foros seleccionados v Busqueda rapida v

rentasbanco

Luceiro Capital Value Fund 10,000000 -=ur

RENTA 4 GESTORA @2 5/04/2024

- Perfiles de inversor: Suscripcién

- Inversor Particular.

o Suscripcion con cargo a cuenta
- Inversor Institucional. : t

Suscripcion con cargo a ahorro peridgdico
- Una vez abierta la cuenta, se puede invertir en el fondo de distintas maneras: '

- Aportacion a partir de liquidez en la cuenta (tanto en Renta 4 Banco como en Consulta de suscripciones periddicas
otras cuentas bancarias). 3y ; & su &5 p

- Traspaso desde otro fondo en la entidad.
Traspaso

- Traspaso desde otro fondo en otra entidad.
Traspaso interno de fondos

Traspaso externo

Traspasos pendientes
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Luceiro Capital:

Breve Historia

Inicios } > > Research Privado @ > > Research Puablico @> > Cross-Research _é >

Basado en la combinacion de un A fin de complementar el anlisis La combinacion del Research Privado y
privado, decidimos profundizar en Plblico, Cross-Research, nos ha

Luceiro Capital nace en 2021 como
sociedad promotora del primer andlisis fundamental riguroso y un

generado una  oportunidad de

vehiculo de Private Equity
establecido en Galicia con
inversores internacionales, con el
objetivo de realizar adquisiciones en
compafias privadas y facilitar la
inversion de capital privado en pymes
con alto potencial de crecimiento.

> Cartera de Cotizadas B> > Gestion en Capital Privado '\’N> > Fondo de Inversion UCITS > > EAF regulada por CNMV§>

En agosto de 2022 lanzamos nuestra
propia cartera de inversiones cotizadas
con el objetivo de invertir en empresas
gue identificamos como compafiias de
calidad que generan valor a largo plazo
siguiendo el mismo proceso de analisis
aplicado en el mercado privado. La
ambicién del equipo era probar las
herramientas Luceiro de inversion en
mercados publico / privados

analisis on the ground (no solo desde
un despacho sino haciendo miles de
kilbmetros en poligonos industriales
visitando empresas), hemos analizado
un cuantioso numero de empresas
privadas, lo que nos ha permitido
generar conocimiento sectorial y ser
muy cercanos a la realidad de multiples
industrias.

Gestionamos actualmente activos por
més de 12 millones de euros en la
estrategia de Private Equity Luceiro
Capital Partners. Trabajamos a diario
con equipos gestores, sabemos los
desafios de las empresas, apoyamos
operacionalmente a ejecutivos,
financiamos proyectos de creacién de
tejido  industrial, digitalizacion y
avances ESG.

empresas cotizadas con modelos de

negocio similares, en donde existe un
mayor nivel de
estructurada que complementa a los
inputs que recibimos del research
privado, valiosos por la cercania a los
empresarios que ofrecen su vision del
dia a dia.

informacién

anticipacion potencial a avances
tecnolégicos y operativos que a veces
ocurren antes en determinados
mercados mas desarrollados o en
empresas mas grandes, utilizando esa
informacién en otras geografias o en
empresas mas pequefias. Este es un
punto diferencial de nuestro analisis.

Hemos acumulado track-record con un
la Cartera de Cotizadas con un portfolio
con unas métricas de retorno ajustado
por riesgo sustancialmente superiores
al  benchmark, con un retorno
acumulado de un 62%. En 2024
firmamos con Renta 4 para traspasar la
estrategia a un fondo UCITS regulado:
Luceiro Capital Value Fund, FI.

Como parte del constante proceso de
mejora y profesionalizacion, Luceiro
Capital inicia el proceso para incorporar
un asesor regulado por la CNMV para
el fondo, Luceiro Capital Global
Advisors, EAF, S.A. El objeto de la
misma es actuar como asesor de
Luceiro Capital Value Fund, FI.
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(®) MUFG NOMURA

Columbia
PIMC O Business
School

>
accenture

>

OLIVER
WYMAN

Ivan Varela Rozados
Portfolio Manager

Ivan es el fundador y Socio Director de Luceiro Capital, un
proyecto motivado por su experiencia personal creciendo en
una familia de emprendedores. Mas de 10 afios de
experiencia de inversion. Ocupé diversos puestos en Reino
Unido y Estados Unidos, trabajando como profesional de
inversiones en PIMCO, MUFG y Nomura. MBA por LBS y
Columbia Business School. Ingeniero Superior Industrial por
la Universidad Politécnica de Madrid. MSc Information
Systems por Cranfield University. Becario de Postgrado y
Miembro de la Junta Directiva de la Asociacién de Becarios
de la Fundacién Barrié.

Efrén Lopez Ferreiro
Socio y Strategy & Operations Advisor

Efrén cuenta con mas de 10 afios de experiencia en
consultoria estratégica en gestion de operaciones,
optimizacion de costes y reestructuracion organizativa de
grandes compafiias, especialmente en los sectores de
manufacturing y retail (incluyendo e-commerce). Desde
2018, forma parte del equipo de consultoria de Accenture
Strategy. Desde 2014 hasta 2018, formé parte del equipo de
consultoria de Oliver Wyman. MBA por INSEAD y The
Wharton School of the University of Pennsylvania. Ingeniero
Aeronautico por la Universidad Politécnica de Madrid.

Au

) (T

NS

tonomy

CFA Institute

w IDersys

W —
NEXTIL "l

T —

JBCapitalMarkets

Isaac Miguez Armada, CFA
Socio y Principal Investments Advisor

Isaac cuenta con 10 afios desempefiando funciones en
firmas de inversion global, como el fondo de capital riesgo 3i
y el hedge fund Autonomy Capital, ejecutando y gestionado
mas de 25 inversiones en varias regiones y sectores con un
valor estimado de mas de EUR 1.200 millones. Igualmente,
ha trabajado en las divisiones de Banca de Inversion de
HSBC y Credit Agricole,. Posee amplia variedad de aptitudes
en el andlisis de inversiones, M&A, reestructuraciones y
gestion de portfolio. CFA Charterholder y licenciado en Dir. y
Administracion de Empresas y Derecho por la Universidad
Pontificia de Comillas (ICADE E-3).

Gonzalo Pico Cal
CFO

Gonzalo es Director Financiero. Posee mas de 10 afios de
experiencia en el area financiera de empresas en el sector
Industrial, Textil, Servicios y Financiero. Ha ocupado
posiciones de Direccion Financiera y Control en Grupos
Consolidados implantados en Espafia, Portugal, Francia y
Estados Unidos entre otros paises. Licenciado en
Administracion y Direccion de Empresas por la Universidad
de la Coruia. Master en Finanzas Corporativas y Mercados
Financieros por la UAH-CIFF Business School. Mencion
Especial en Master en Negocios Internacionales y Comercio
Exterior por IFFE B. School.
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LUCEIRD CAPITAL

Tooos Cacllbe 5. Prisrts

! Fatz Bodl Decasar

Value Investing en la
economia real

Lucciro Capital es una lirma especializada en la inversidn activa en
empresas de alto poiencial, combinando una esirategia value en cmpresas
mid-market cotizadas, con un vehiculo de private equity enfocado en pymes
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LUCEIRO CAPITAL UTILIZA
ESTRATEGIAS VALUE
PARA IDENTIFICAR
OPORTUNIDADES EN LA
INTERSECCION DE LOS
MERCADOS COTIZADDY
PRIVADO

nackdn ofrece uns oportussdad de
adelantarse potenciabmente a avances

tecsoldgions que a veces ocurren
4

Loadres, & empresas que operan en
geografias mis descentralizadas,
camo Galicia. En muchas easos son

I ad ‘k‘ pn P dad & A ‘
con una langa trayectaria, que presen-
tan un chevado potesscial de erecl-
miento por explorar sl cuentan con ¢l
sopoete ¢ impulso para posielonarse
en nuevos mereados internacions-
bes, ask como para acceder a mejoras
teenoldgicas para modernizar sus
operaciones.

Este nexo entye ki ecanamia real
Jocal y ks mereados de capiead glo-
bales reficfa la historia personal del
equipo tras la firma. Su fundador, o
corufsds Ivin Vrela Rozados, lanad
este proyecto desde Galida, despads
de desempefiar la parte ingelal de su
carrera trabajasdo en el drea de Glo-
bal Markets de Jas haneos Noaura
Internaticaal y MUFG, en Loadres,

y de la gestoen de fondas PIMCO.

Se underon al peoyecto como sockos
Jos también gallegos Efrén Lipez
Ferrelra, con experiencia interna-
chonal en estrategla y operaciones en
Accenture, Oliver Wyman ¢ Inditex; ¢
Isanc Miguez Armada, del equipo de
snversién dd hedge fund Autoaceny
Capltal, y previamente en 3l y HSBC.

En 2023 o vehiculo de private
equity Luceiro Capital Partness [, o
carporado en Espatia, adquinkd la ma-
yoria del capital de Safetop lnnovative
Protection, S1.., una empresa gallega
Bider en d mereado de equipos de pro-
teedion perscaal coa uma facturadidn

ertor a Jos 30 millones de euros.

antes en de nados o6
mis desarrollados o en empresas mis
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en otras geograflas o en empeesas
mis peguoefias.

Lucedro Capital gestiona su activi-
dad inversora desde sus oficinas en A
Corulla y Loadres. Lanad su primer
vehicudo de boverssén en 2021 y opera
con la vision laversidn Local, Capitel
Globel, qoe resume ¢l objetivo del
equipo de acercar o capital fnanciero
¥ humano, mds fhcilmente accesible
en grandes centros financieros como

En el drea de entizadas, el vebieulo
Value, incorpoeado en Redno Unido,
cerrd U primer afio oon un retoeno
del 24,10%, superando en v 9,7%
S& P 500. La firma ha geverado
sinergias de su inverside petvada en el
sector industrial v se ha centrado
particularmente en identificar aporti-
nidades cotlzadas en esta vertical
sectorial, destacando posiciones en
empeesis como la americana Atkore
Ine, b britdndes Ashtead Group ple, o
La sueca VBG Group AB. O
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Cartera actual
LUCEIRO

Ratios de Precio

La cartera actual muestra un ratio P/E medio de 15y P/CF de 9, lo que representa un 55% y 34% inferior al SP500 respectivamente; en términos
de solvencia.

P/E Distribution - P/CF Distribution -
- ~ v ~

20 25 40 15 20 25 30 35

. . B: 16.09 . .
Consumer Discretionary Consumer Discretionary

Energy
Financials Financials
Health Care Health Care
Industrials Industrials
Information Technology Information Technology

Materials Materials

El gréfico superior muestra un comparativo del ratio Price-to-Earnings (precio) * El grafico superior muestra un comparativo del ratio Price-to-Cash Flow (precio)
desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P 500 (azul). desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P 500 (azul).

El P/E de 15.8x significativamente inferior al del S&P 500 (28.9x) dinamica observada Las conclusiones son similares a las comentadas en cuanto al ratio P/E, el alto grado de
ademas en todos los sectores. Esto implica un menor riesgo de valoracion respecto a conversion a caja indica el alto grado de calidad de las empresas que forman parte de
beneficios y por tanto menor riesgo de correccidén en precio. nuestra cartera.
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Cartera actual
LUCEIRO

Solvencia & liquidez

La cartera de Luceiro muestra una mayor solvencia y una gestion mas prudente del circulante en comparacioén con el S&P 500, con ratios
Debt-to-Equity mas bajos y Current Ratios mas altos en casi todos los sectores

Debt/Equity Current ratio

Debt/Equity Distribution [k Current Ratio Distributiolis
~ ~ -

100 250 . 2 2.5 E] 3.5

Consumer Discretionary Consumer Discretionary

Energy Energy

B: 186.39 . .
Financials Financials

Health Care Health Care

Industrials Industrials

Information Technology Information Technology

Materials Materials

* El grafico superior muestra un comparativo del ratio Debt-to-Equity (solvencia) El grafico superior muestra un comparativo del Current Ratio (liquidez / solvencia a corto
desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P500 (azul). plazo) desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P500 (azul).
El D/E promedio de Luceiro es muy inferior al del S&P 500 en todos los sectores El D/E promedio de Luceiro es considerablemente superior al del S&P 500 en casi
presentes en la cartera, lo que implica mayores niveles de solvencia y menor riesgo todos los sectores presentes en la cartera, lo que implica una gestion mas prudente
de crédito. Destacan Consumer (71,20 vs. 191,96); Financials (18,70 vs. 186,39) e del circulante. Destaca IT (3,54 vs. 1,37); e Industrials (2,19 vs. 1,13).
Industrials (65,6 vs. 133,42).

Elaboracién Propia. Informacién a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual
Riesgo & volatilidad LUCEIRO
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En términos de risk-adjusted return el portfolio esta igualmente superando al indice de referencia, con un Sharpe del 3.06 (vs. 1.73 del SP500) y
una Beta del 0.97 lo que en términos ajustados supone un excess return vs benchmark del +32%.

Beta

LUCEIRO CAPITAL VALU/ESREITSHARES MSCT \EETNGICS Sectors ETINGEP B (o 05/31/24 [3 LUCETRO CAPTTAL VALUICIRCRSHARES Vsl DIEIGICS Sectors DILINGEP | [l 05/31/24 [

Version MAC Unit Percentage Model [l Mo eenl~ Horizon +  Unit Bl Scaling
LUCEIRO CAPITAL VALUE FUND FI Name % Wgt Gross Active Contribution ™

3 Months 6 Months Year To Date v Weight %l
Portfolio Statistics Port  Bench Port Port  Bench Port  Bench Port Bmrk  +/- +/- +/-1

2.Return ey 00 I
Total Return 6.72 328 21.67 1433 083 3934 2196 , [ LUCEIRO CAPITAL VALUE FUND FI 100.00 100.00 193.39 100.00
Maximum Return 1.70 1.66 1.70 1.70 1.70 3.13 1.79 » Communication Services 7.68 7.68 2.0l
Minimum Return -1.80 -1.12 22,07 22.07 -1.49 22.07 -1.60 » Consumer Discretionary 23.18 10.21 33.16 23.56]
Mean Return (Annualized) 4450 2035 74.09 5726 3744 60.19 » Consumer Staples 6.59 659 0.83

. Ener 293 448 7.41 4.07
Mean Excess Return (Annualized) 20.08 18.81 14.43 20.66 » tnergy : : . !

1 Risk » Financials 8.08 15.44 21.84 -2.441
Standard Deviation (Annualized) 11.22 ) 098 995 1142 > ;'fjuliﬂc:l;e 43';21 ﬁ?g ;igg 48?'
gigv:;;dsi Risk (Annualized) g;z} gig gfé ggi 382 » Information Technology 5.53 24.47 24.12 11.10I

>

- Materials 519 3.90 9.09 5.2l

VaR 95% (ex-post) -0.95 -0.94 -098 <101 -097 Real Estate 516 516 0.2
Tracking Error (Annualized) 7.49 7.80 7.54 8.23 Utilities 2,62 2,62 0.19

: . 19)

4Risk/Return _~_ — | — » Not Classified -0.60 11.54 -0.36
I Sharpe Ratio ] 2.22 . 4,00 . 3.01 2.041 = 306 1.73

“Jensen Alpha 17.16 23.08 16.32 ¥ x
Information Ratio 1.87 1.68 1.34 1.75
Treynor Measure 0.29 0.56 0.40 0.43

El grafico superior muestra varios ratios de retorno y riesgo. * El grafico superior muestra la beta (volatilidad) de la cartera.

El Sharpe ratio de nuestra cartera con respecto del S&P 500 muestra un muy superior * Con una beta inferior a 1,0, la cartera ha demostrado menor volatilidad y riesgo sistémico
performance de la cartera en términos risk-adjusted (retorno ajustado para el riesgo), con gue el propio indice de referencia.
un Sharpe de 3,06 vs. 1,73 del S&P 500.




Cartera actual
Tamano & crecimiento
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El grafico muestra que la cartera de Luceiro tiene empresas un 38% mas pequefias que las del S&P 500 pero con un crecimiento un 27%
superior al indice de la UE.

US Size

1) Vi.. v 12 Acti.. v 13) Setti.. »+ 14) Trade Simul.. ~ 15 Worksp.. Portfolio & Risk Analytic
Intraday Holdings Characteristics \VELS Scenarios Tracking Error/Volatility Performance Attribution
Main View Summary WMElEig 8 Risk Bets Trends  Exposures

LUCEIRO CAPITAL VALUISZ YEllDefault (None) [EAlYAGICS Sectors [EARl v LENON(06/03/7%;  |=]
Model v v Horizon *  Unit I~ ]
Asset Class v Group by v/m Hide zero exposures
Exposure Risk
Factor Portfolio Benchmark Active Factor Vol (Std %)  Tot. Active (Std) Marginal (X100) Contributio... |
. Currency:PLN 0.12 0.00 0.12 7.528 0.88 2.41 1.90
. Market:IN Market 0.03 0.00, 0.03 15.587 0.50 7.10 1.55
. Currency:SEK 0.09 0.00, 0.09 7.600 0.71 2.24 1.40
. Industrials:US Ind 0.12 0.00, 0.12 4.928 0.61 1.64 1.36
11. Sweden:EU Swedel 0.07 0.00, 0.07 6.743 0.48 2.18 1.05
Industrials:US Ind 0.05 0.00, 0.05 7.309 0.36 2.92 0.96
ConsumerDisc:EU ( Q.11 0.00, 0.11 3.986 0.45 J1:11 0.84
14. Industrials:EU Ind 0.06 0.00, 0.06 5411 0.34 1.87 0.79
15. ResidualVol:EU Re 0.10 0.00, 0.10 1.991 0.20 0.96 0.65
LtReversal:US Lon 0.29 0.00, 0.29 2.026 0.59 0.31 0.61
17. Currency:NOK 0.03 0.000 0.03 8.544 0.25 2.98 0.59
18. Materials:US Consi 0.04 0.00 0.04 7.259 0.33 1.65 0.50
19. EarnYield:US Earn) & 0.00, 0.20 2.481 < 0.32
20. Industrials:UK Ind d 0.00 0.05 3.045 . 1.27|
21. Valuation:US Valug > 0.00 0.24 2.138 p 0.22
22. Growth:EU Growth E 0.00, 0.27 0.612 5 0.19

WengYER o e 222 0.00 0.22 5.185 L 0.22
4 Size:US Size -0.38 0.00 -0.38 2.005 5 -0.12

— o ——
25. ConsumerDisc:UK A 0.00, 0.02 7.308 : 2.06

* El gréfico superior muestra, entre otros, el US Size, la correlacion entre el tamafio de las
empresas de la cartera de Luceiro vs. el tamafo de las empresas que componen el S&P
500.

* Con un factor US Size de -0,38 concluimos que el tamafio promedio de las empresas de
la cartera de Luceiro es un 38% inferior al tamafio de las empresas del S&P500.

Elaboracién Propia. Informacién a 30 de Junio de 2024.

EU Growth

1D Vi.. v 1)) Acti.. + 13 Setti.. v 14 Trade Simul.. v 15 Worksp.. Portfolio & Risk Analytics
Intraday Holdings Characteristics VaR Scenarios Tracking Error/Volatility Performance Attribution

[F1=tcl Risk Bets Trends  Exposures

A Default (None ) Al i As of | LRI &

CEEIMNMACS EllIntegrated MullSAGEIr il Quarterly [SANICLUAN & | Scaling [NCETIEN~
Asset Class Al Asset Classes  [KMfelgealtiolel; XTSIl - ™ Hide zero exposures

Exposure Risk -
Factor Portfolio Benchmark Active Factor Vol (Std %)  Tot. Active (Std) Marginal (X100) Contributio... |
. Currency:PLN 0.12 0.00 0.12 7.528 0.88 2.41 1.90
. Market:IN Market 0.03 0.00 0.03 15.587| 0.50 7.10 1.55
. Currency:SEK 0.09 0.00 0.09 7.600 0.71 2.24 1.40
. Industrials:US Ind 0.12 0.00 0.12 4.928 0.61 1.64 1.36
. Sweden:EU Swedel 0.07 0.000 0.07 6.743 0.48 2.18 1.05
. Industrials:US Ind 0.05 0.00 0.05 7.309 0.36 2.92 0.96
. ConsumerDisc:EU ¢ 0.11 0.000 0.11 3.986 0.45 1.11 0.84
. Industrials:EU Ind 0.06 0.00 0.06 5.411 0.34 1.87 0.79
. ResidualVol:EU Re 0.10 0.00, 0.10 1.991 0.20 0.96 0.65
6. LtReversal:US Lon 0.29 0.00, 0.29 2.026 0.59 0.31 0.61
. Currency:NOK 0.03 0.00, 0.03 . 0.25 2.98 0.59
. Materials:US Consi 0.04 0.00 0.04 - 0.33 1.65 0.50
19. EarnYield:US Earn) . 0.00 0.20 & 0.50 0.32 0.43
20. Industrials:UK Ind A 0.00 0.05 i 0.15 1.27, 0.42
2L Valyatign:Us \alua_ 0.00 0.24 : 0.50 0.22 0.35
w Growm: EU_Grﬂvth_ 90-27 0.00 0.27 / 0.17 0.19 0.35
23. Currency:EUR . 0.00, 0.22 112 0.22 0.32
24. Size:US Size A 0.00, -0.38 5 0.76 -0.12 0.32

25. ConsumerDisc:UK R 0.00 0.02 . 0.16 2.06 0.30~

* El grafico superior muestra el EU growth, que muestran cdmo las compaiiias que forman
parte de nuestra cartera de inversion crecen un 27% mas que el indice de EU.

25




Cartera actual
LUCEIRO

Region & industria

El grafico muestra que la cartera de Luceiro ha tenido retornos muy positivos de doble digito en todas las regiones, lideradas por Europa del
Este (+98,43%), y en casi todos los sectores, con Materials (+128%) a la cabeza

Region Industria

[LUCEIRO CAPITAL VALUIEIIREDefault (None ) B Country of DJSARUINGEP [RIIEY Maxink Al 10/19/22  [slM06/03/24  [al Avg % Wgt Tot Rtn Tot Rtn Distribution '
Version MAC | # Edit Model Attribution Model Returns-Based Local Alloc Local Return Allocation FX Alloc None v
o Name Avg % Wgt Tot Rtn Chart ot Distributionilll - - il B LUCEIRO CAPITAL VALUE FUND FI.  100.00 - 40 0 0 W0 10 M
Jill B LUCEIRO CAPITAL VALUE FUND FI  100.00 wos e R w0 il Esgf;? e Discretionery ZZ';}
ll » North America 39.31 ' » Financials 9.67
» Western Europe 47.98 p '

i » Health Care 2.06

Eastern Europe 12.71 .
' ’ P North America » Industrials 38.35

II
.|I|| » Information Technology 1.28

62.11 Consumer Discretionary

N Energy

Financials

» Materials 5.44
» Not Classified 9.85

Industrials
Information Technology

Materials

98.43 Eastern Europe
Not Classified

* El grafico superior muestra el retorno de participadas del portfolio agrupadas por region. * El grafico superior muestra el retorno de participadas del portfolio agrupadas por sector.

* El retorno del portfolio ha sido muy positivo en todas las regiones, todas ellas con * El retorno del portfolio ha sido positivo de doble digito en todos los sectores salvo
retornos doble digito de forma cdmoda. Las empresas de Eastern Europe han liderado Energia (-20,81%) y IT (+8,35%), lo que da otro argumento a favor de la consistencia en
con una revalorizacion del +98,43%; seguidas por Europa Occidental (+66,7%) y Norte la seleccion de buenas compafiias. Los sectores que mejores se han comportado son
América (+33,23%). confirmando nuevamente nuestra metodologia a la hora de Materiales (+128%) e Industria (+73,2%). , lo que corrobora la consistencia en la
seleccionar valores ganadores independientemente de la zona geogréfica. selecciéon de compaiiias de gran calidad independientemente del sector. 26
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