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Luceiro Capital Value Fund, FI

Metrics Upside % Anual Sharpe Beta EV/EBITDA ROCE

Luceiro Value +62.1% +17.4% 3.06x 0.97 8.1x 21.1%

S&P500 +32.5% +8.6% 1.73x 1.00 14.0x 10.7%
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Overview

▪ Luceiro Capital Value Fund FI, (LCVF) es un fondo de renta variable global con un

enfoque Value, exposición mínima del 75% a Renta Variable OCDE, que toma como

referencia el MSCI World Net Total Return EUR Index.

▪ El fondo se focaliza en identificar compañías de gran calidad que operan en industrias

con tendencias de crecimiento secular y coticen a valoraciones atractivas, con la

intención de mantenerlas en cartera en el largo plazo.

▪ El objetivo del fondo es generar retornos superiores al índice de referencia en términos

absolutos y “risk-adjusted”. Desde el lanzamiento de la estrategia value de Luceiro, se

ha revalorizado un +62.1%, batiendo de forma consistente al benchmark con unos

niveles de volatilidad considerablemente inferiores (Sharpe 3.06x vs. 1.73x del índice).

▪ El equipo gestor de Luceiro cuenta con más de 20 años de experiencia en la gestión

de inversiones en mercados tradicionales y alternativos en firmas de referencia global.

Metodología

▪ El equipo de Luceiro ha desarrollado un sistema de análisis dividido en tres fases:

Luceiro Dashboard; Research; Luceiro Pendulum. Estas herramientas de búsqueda,

filtrado y análisis fundamental nos facilitan la identificación de oportunidades que

satisfacen nuestros criterios de inversión. Buenas empresas que sean buenas

inversiones.

• Filtrado: El Luceiro Dashboard nos permite hacer un filtrado aséptico del universo

de compañías invertibles e identificar de forma eficiente aquéllas con un historial

sostenido de fundamentales excelentes.

• Research: filtrado adicional tanto de las compañías como de las industrias en las

que operan, consolidando nuestro entendimiento de los modelos de negocio,

potencial de crecimiento, y elementos de riesgo.

• Valoración: Finalmente, las empresas que han superado las fases previas del

proceso son sometidas a un ejercicio de valoración (Luceiro Pendulum).

▪ Revisión recurrente de la cartera. Posibles motivos de infra ponderación o venta:

sobrevaloración; elementos disruptivos; coste de oportunidad; eventos corporativos.

Principales posiciones %

VBG GROUP AB 7.3%

UNITED RENTALS INC 6.9%

PANDORA A/S 5.0%

INDITEX 5.0%

BERKSHIRE HATHAWAY INC. 4.3%

GRUPA KETY SA 4.8%

BUNZL PLC 3.7%

CHRISTIAN DIOR 3.4%

CLINICA BAVIERA S.A. 3.6%

OWENS CORNING 3.5%

ATKORE INC. 3.3%

Luceiro Value 

+62.2%

S&P500

+32.5%

Elaboración Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Filosofía y metodología



Luceiro 
Value

Luceiro 
Macro

Luceiro 
Tactical

1.Índice natural: MSCI World; exposición variable a lo largo del ciclo inversor (con anterioridad a UCITs, la estrategia utilizaba S&P 500).

2.Dependiendo de tendencias de carácter principalmente macro, se podrán tomar posiciones en otros índices, especialmente en mercados en los que

es difícil y costoso invertir en valores concretos. Por ejemplo, actualmente se ha decido tomar exposición a India a través del índice MSCI India.

1.Empresas cuya valoración está afectada por elementos extraordinarios con eventos catalizadores de corrección en el corto / medio plazo.

2.Naturaleza de las palancas: desajustes en el mercado; eventos corporativos, políticos o macroeconómicos; arbitraje o similar.

▪ Peso objetivo 80%; largo plazo.

1.Estrategia Core: Buenas empresas que sean buenas inversiones (en otras palabras: buenos fundamentales a valoraciones atractivas):

• Sólido track-record de crecimiento de ingresos.

• Márgenes brutos estables en el cuartil top de la industria.

• Otros deseables: líderes en su industria; empresas de producto

• Conversión estable y alta a EBITDA y flujo de caja.

• Alto ROCE / ROIC.

• Apalancamiento financiero moderado.

• Management de alto nivel y con exposición al equity.

• Industria con numerosas oportunidades de crecimiento orgánico e inorgánico.

• Valoración atractiva con un margen de seguridad elevado.

Asignación: Potencial de revalorización; riesgo específico; exposición global de la cartera al sector.

▪ Peso objetivo máximo 10%; corto / medio plazo.

▪ Peso objetivo 10-15%; medio / largo plazo.

▪Criterios de 

selección

▪Criterios de 

selección

▪Criterios de 

selección

▪Peso / Plazo

▪Peso / Plazo

▪Peso / Plazo
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Filosofía de inversión:

Estrategias

80%

10%

10%



Focalización en empresas de 

producto propio.

Creación de 

Valor

Modelo de negocio Alto ROICVentajas competitivasFortaleza financiera

Modelos de negocio con una 

capacidad de reinversión de 

los beneficios elevada (ROIC: 

“return on invested capital”)

Inversión en empresas con 

posición financiera sólida y 

contrastada, así como 

crecimiento a doble digito

Focalización en ventajas 

competitivas crecientes, 

traducibles en márgenes 

altos, poder de marca y 

pricing power

Gestión de calidad

Equipos directivos de gran 

calidad, con un buen histórico 

de capital allocation y con 

skin in the game
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Filosofía de inversión:

Generación de valor a largo plazo



Fase I: Luceiro Dashboard
Identificación de buenas compañías analizando fundamentales.

Fase II: Luceiro Cross-Research

Due Diligence riguroso de la compañía y  sector utilizando métodos propios y 

análisis propietario “on the ground”

Fase III: Luceiro Pendulum
Identificación de buenas inversiones en base a valoración de la 

empresa vs históricos
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Metodología:

Fases



Originación Value

Evergreen Value Management Risk Management

▪ Aunque la filosofía pasa por mantener las posiciones

en el largo plazo, existe un proceso revisión

constante de la cartera y gestión del riesgo.

▪ Algunos motivos que justifican una infra ponderación

o venta incluyen, entre otros,:

▪ Sobrevaloración: expansión de múltiplos a

niveles que consideremos excesivamente altos;

concentración de posiciones en el en cuadrante

máximo del péndulo.

▪ Elemento disruptivo: Cambio a peor de la

estrategia, directiva o filosofía de la empresa;

cambio regulatorio o de otra índole que afecte a

la tesis de negocio; etc.

▪ Coste de oportunidad: Existencia de opciones

con mejores retornos potenciales en el pipeline.

▪ Eventos corporativos: OPA por otra empresa o

consecución del evento esperado en situaciones

especiales.

▪ Compañías “Evergreen” que mantengan en el

tiempo su potencial de crecimiento sostenible y

sostenido; aumentando su valor en el tiempo

▪ Las compañías en cartera tienen un horizonte

temporal de inversión a largo plazo. Idealmente

la cartera es permanente

▪ La capacidad de absorber capital de las compañías

invertidas hace que, en la estrategia UCITS el

fondo pueda constantemente rebalancear entradas

de capital allocandolas al porfolio

▪ El número de posiciones del fondo no es limitado, y

la estrategia favorece aumentar en el tiempo el

número, beneficiándose de ventajas como

diversificación por industrias y zonas geográficas

Universo de empresas, preferiblemente con una 

capitalización mid-market en mercados OCDE.

Luceiro Dashboard: Filtro sistemático para 

identificar compañías con fundamentales de 

alto potencial.

Research Fundamental: Estudio 

detallado de compañías filtradas & 

industrias.

Pipeline: Selección de 

compañías invertibles. 

Constante Monitoring.

Luceiro Pendulum: 

Rigor y cálculo de 

valoraciones de 

entrada.
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Portfolio Management 

Metodología:

Construcción del portfolio
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Descripción de la cartera



VBG GROUP AB 7.3% DECORA SA 3.6%

UNITED RENTALS INC 6.9% ASHTEAD GROUP PLC 3.3%

PANDORA A/S 5.0% RLI CORP. 2.8%

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL S.A. 5.0% MICROSOFT CORP 2.7%

BERKSHIRE HATHAWAY INC. 4.3% EUROPRIS ASA 2.5%

GRUPA KETY SA 4.8% PEABODY ENERGY 2.4%

BUNZL PLC 3.7% MO-BRUK SA 2.4%

CHRISTIAN DIOR 3.4% STARBULK CARRIERS 2.4%

CLINICA BAVIERA S.A. 3.6% EAGLE BULK SHIPPING 2.4%

OWENS CORNING 3.5% PORSCHE 1.9%

ATKORE INC. 3.3%
ENERGIA, INNOVACION Y 

DESARROLLO FOTOVOLTAICO, S.A.
0.8%
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Cartera actual:

Principales posiciones

El portfolio actual está compuesto de 25 posiciones más la exposición al S&P 500 (c.7%). 

El Market Cap de está muy diversificado tanto por tamaño medio de compañía, como por sector, región y modelo de negocio.

Elaboración Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual:

Composición

Elaboración Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.
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▪ Enfoque global, priorizando

países o regiones con las

siguientes características:

• Desarrollados – OCDE.

• Buenas dinámicas macro.

• Oportunidad de sobreajuste.

• Liquidez.

• Seguridad jurídica.

▪ Destacan: Estados Unidos,

Polonia, Países Nórdicos.

▪ Exposición relevante al sector

industrial (43%).

▪ Se priorizan empresas de

producto sobre empresas de

servicios.

▪ Reducido peso en valores

tecnológicos, aunque con

exposición indirecta a través

de posiciones en el índice

(SP500) o en Berkshire

Hathaway.

▪ Luceiro Value (82%)

▪ Macro (10%): Exposiciones a

indices (SP500, MSCI India).

▪ Tactical (8%): Peabody, Eagle

Bulk, StarBulk.

▪ Categorización de compañías

según exposición del modelo de

negocio al ciclo económico.

▪ La gran mayoría (2/3) son

empresas con modelos de

negocio estables o defensivos

respecto al ciclo económico.

Cartera actual:

Exposición general

Exposición por Región

Exposición por Estrategia Exposición al ciclo

Exposición por Sector

43%

12%
8%

8%

6%

6%

5%
4%

3% 3% 2%

USA

Poland

UK

Sweden

Spain

Denmark

Greece

France

Norway

India

Germany

43%

17%

8%

5%

4%

4%
3%

5%

11%

Industrial

Consumer
Discr.
Financials

Consumer
Staples
Healthcare

Energy

Tech

Transport

Others

59%

36%

5%

Stable

Cyclical

Defensive

82%

11%

8%

Luceiro Value

Luceiro Macro

Luceiro Tactical

Elaboración Propia con Datos a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual:

Key metrics

▪ El gráfico adjunto muestra la evolución de la cartera

(individual y vs. SP&500) desde su formación en agosto

2022 hasta mayo 2024, periodo en el que el portfolio de

Luceiro ha retornado +62,1%, c.+3000 bps versus el

S&P500 (32,5%), .

▪ Igualmente, la cartera ha performado de forma consistente a

lo largo del tiempo, superando al índice en todos los

semestres del periodo considerado.

Metrics Upside
Retorno 

anualizado
Spread Sharpe Beta

Dividend 

Yield
EV/EBITDA P/E

Revenue 

CAGR

Profit 

Margin
NLR ROCE

Luceiro +62.1% +17.4% +29.6% 3.06x 0.97 4.00% 8.1x 15.8x 11.0% 23.3% 0.8x 21.1%

S&P500 +32.5% +8.6% N.a. 1.73x 1.00 1.35% 14.0x 28.9x 7.0% 12.0% 1.58x 10.7%

Retorno

Principales metrics

El portfolio de Luceiro no sólo ha conseguido superar al benchmark en prácticamente todos los fundamentales y ratios de mayor relevancia, 

sino que ha sabido traducir dicha calidad fundamental en un mejor desempeño bursátil, retornando un +62,1%, c.+3000 bps versus el S&P500 

(32,5%), mejores retornos ajustados por riesgo (3,06 Sharpe vs 1,73) y mejores retornos por dividendo.

Performance H2-2022 H1-2023 H2-2023 H1-2024 Total

Luceiro Value 4.7% 15.6% 14.1% 16.7% 62.1%

S&P 500 -1.6% 15.6% 7.3% 14.8% 32.5%

May24Mar24Ene24Nov23Sep23Jul23Sep22 Nov22 Jan23 Mar23 May23
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Luceiro Value 

+62.2%

S&P500

+32.5%

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual:

Ratios principales

Price-to-Earnings (P/E)

P/E de 15.8x significativamente 

inferior al S&P 500 (28.9x) 

Dinámica observada en todos los 

sectores. Esto implica un menor 

riesgo de valoración respecto a 

beneficios y por tanto menor riesgo 

de corrección en precio.

Desde su creación, 

nuestro portfolio ha 

batido al S&P 500 de 

forma holgada y 

consistente en todas 

las métricas de 

mayor relevancia.

Sharpe

El Sharpe – métrica por excelencia 

del retorno ajustado por riesgo –

supera con creces al del S&P 500 

(3.06 vs. 1.73), confirmando el 

superior retorno por unidad de 

riesgo de Luceiro versus el 

benchmark.

Debt-to-Equity (D/E)

D/E promedio muy inferior al del 

S&P 500 contando con un D/E 

promedio de 41.42%, un 60,91% 

menor al del S&P 500, lo que 

implica un mayor nivel de 

solvencia y menor riesgo de 

crédito.

Current Ratio

Ratio entre activo circulante y 

pasivo circulante de 2.05, +52% 

superior al S&P 500, lo que indica 

la gran calidad a nivel de 

solvencia a corto plazo y liquidez

de las compañías del portfolio.

Beta

Con una beta inferior a 1.0, la 

cartera ha demostrado menor 

volatilidad y riesgo sistémico que 

el propio índice de referencia.

EU Growth & US Size

Ratio EU growth de 0.27, 

compañías del portfolio crecen 

un 27% más que el índice de EU.

Ratio US Size de -0.38: tamaño 

promedio de las empresas de la 

cartera es un 38% inferior al de las 

empresas del S&P 500. 

Performance por Sector

El retorno de positivo - en casi 

todos los casos doble dígito - en 

todos los sectores salvo Energía, 

lo que corrobora la consistencia en 

la selección de compañías de 

gran calidad independientemente 

del sector.

Performance por Región

El retorno de positivo de doble 

dígito en todas las regiones, 

confirmando nuevamente nuestra 

metodología a la hora de 

seleccionar valores ganadores 

independientemente de la zona 

geográfica.

Se aporta mayor detalle y visibilidad en Anexo.Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Fondo y Estructura



Renta 4 Gestora, 

SGIIC, S.A.

“Renta 4 

Gestora”

• Gestión & Administración 

FI.

• Compliance regulatorio.
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Nombre Luceiro Capital Value Fund F.I.

ISIN ES0158707002

Gestora Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A.

Depositario Renta 4 Banco, S.A.

Auditor Ernst & Young S.L. 

Asesor Luceiro Capital de Inversiones, S.L.U

Importe Mínimo 100 euros

Comercializador Renta 4 Banco, ALLFUNDS, Inversis, etc

Regulador Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Folleto Folleto Luceiro Capital Value Fund, FI - Click aquí

Fondo y Estructura

Comisión de gestión 1,00% sobre el patrimonio gestionado.

Comisión de éxito 7,50% sobre la rentabilidad obtenida.

Otros gastos

• Comisión de depósito (0,08%)

• Auditoría del fondo

• Comisiones de corretaje y cambio de divisa en las 

operaciones realizadas

Luceiro Capital 

de Inversiones, 

S.L.U.

Renta 4 Banco, 

S.A.

“Renta 4 

Banco”

• Distribución comercial del 

Fondo

• Custodia y liquidación.

• Interfaz tecnológica para el 

Inversor

Luceiro Capital Value Fund, FI (*)

(*) Fondo bajo normativa UCITS, regulado por la CNMV

• Asesoramiento a la gestión 

del FI.

Estructura organizativa Detalles del Fondo

Nivel de Riesgo UCITS

Hasta el 20.06.24, nuestra estrategia Value fue gestionada a través de un vehículo de inversión cerrado, pasando a un fondo de

inversión bajo normativa UCITs, con fecha de aprobación 21 junio 2024.

https://cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/fondo.aspx?nif=V70958400
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Proceso para invertir

Paso a paso Paso a paso (continuación)

▪ Para invertir en el fondo con las menores comisiones posibles, el método más

recomendable es hacerlo a través de Renta 4 Banco.

▪ Para invertir desde otras entidades, podrá realizarse a través de plataformas como

Allfunds (sujeto a un coste aplicable por dichas plataformas):

▪ Perfiles de inversor:

• Inversor Particular.

• Inversor Institucional.

▪ Una vez abierta la cuenta, se puede invertir en el fondo de distintas maneras:

• Aportación a partir de liquidez en la cuenta (tanto en Renta 4 Banco como en

otras cuentas bancarias).

• Traspaso desde otro fondo en la entidad.

• Traspaso desde otro fondo en otra entidad.
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Research Privado

Luceiro Capital:

Breve Historia

En agosto de 2022 lanzamos nuestra

propia cartera de inversiones cotizadas

con el objetivo de invertir en empresas

que identificamos como compañías de

calidad que generan valor a largo plazo

siguiendo el mismo proceso de análisis

aplicado en el mercado privado. La

ambición del equipo era probar las

herramientas Luceiro de inversión en

mercados público / privados

Gestionamos actualmente activos por

más de 12 millones de euros en la

estrategia de Private Equity Luceiro

Capital Partners. Trabajamos a diario

con equipos gestores, sabemos los

desafíos de las empresas, apoyamos

operacionalmente a ejecutivos,

financiamos proyectos de creación de

tejido industrial, digitalización y

avances ESG.

Como parte del constante proceso de

mejora y profesionalización, Luceiro

Capital inicia el proceso para incorporar

un asesor regulado por la CNMV para

el fondo, Luceiro Capital Global

Advisors, EAF, S.A. El objeto de la

misma es actuar como asesor de

Luceiro Capital Value Fund, FI.

Hemos acumulado track-record con un

la Cartera de Cotizadas con un portfolio

con unas métricas de retorno ajustado

por riesgo sustancialmente superiores

al benchmark, con un retorno

acumulado de un 62%. En 2024

firmamos con Renta 4 para traspasar la

estrategia a un fondo UCITS regulado:

Luceiro Capital Value Fund, FI.

Inicios Research Público Cross-Research

Cartera de Cotizadas Gestión en Capital Privado EAF regulada por CNMVFondo de Inversión UCITS
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Luceiro Capital nace en 2021 como

sociedad promotora del primer

vehículo de Private Equity

establecido en Galicia con

inversores internacionales, con el

objetivo de realizar adquisiciones en

compañías privadas y facilitar la

inversión de capital privado en pymes

con alto potencial de crecimiento.

A fin de complementar el análisis

privado, decidimos profundizar en

empresas cotizadas con modelos de

negocio similares, en donde existe un

mayor nivel de información

estructurada que complementa a los

inputs que recibimos del research

privado, valiosos por la cercanía a los

empresarios que ofrecen su visión del

día a día.

Basado en la combinación de un

análisis fundamental riguroso y un

análisis on the ground (no solo desde

un despacho sino haciendo miles de

kilómetros en polígonos industriales

visitando empresas), hemos analizado

un cuantioso número de empresas

privadas, lo que nos ha permitido

generar conocimiento sectorial y ser

muy cercanos a la realidad de múltiples

industrias.

La combinación del Research Privado y

Público, Cross-Research, nos ha

generado una oportunidad de

anticipación potencial a avances

tecnológicos y operativos que a veces

ocurren antes en determinados

mercados más desarrollados o en

empresas más grandes, utilizando esa

información en otras geografías o en

empresas más pequeñas. Este es un

punto diferencial de nuestro análisis.



Iván Varela Rozados 

Portfolio Manager

Isaac cuenta con 10 años desempeñando funciones en

firmas de inversión global, como el fondo de capital riesgo 3i

y el hedge fund Autonomy Capital, ejecutando y gestionado

más de 25 inversiones en varias regiones y sectores con un

valor estimado de más de EUR 1.200 millones. Igualmente,

ha trabajado en las divisiones de Banca de Inversión de

HSBC y Credit Agricole,. Posee amplia variedad de aptitudes

en el análisis de inversiones, M&A, reestructuraciones y

gestión de portfolio. CFA Charterholder y licenciado en Dir. y

Administración de Empresas y Derecho por la Universidad

Pontificia de Comillas (ICADE E-3).

Iván es el fundador y Socio Director de Luceiro Capital, un

proyecto motivado por su experiencia personal creciendo en

una familia de emprendedores. Más de 10 años de

experiencia de inversión. Ocupó diversos puestos en Reino

Unido y Estados Unidos, trabajando como profesional de

inversiones en PIMCO, MUFG y Nomura. MBA por LBS y

Columbia Business School. Ingeniero Superior Industrial por

la Universidad Politécnica de Madrid. MSc Information

Systems por Cranfield University. Becario de Postgrado y

Miembro de la Junta Directiva de la Asociación de Becarios

de la Fundación Barrié.

Isaac Míguez Armada, CFA

Socio y Principal Investments Advisor

Efrén cuenta con más de 10 años de experiencia en

consultoría estratégica en gestión de operaciones,

optimización de costes y reestructuración organizativa de

grandes compañías, especialmente en los sectores de

manufacturing y retail (incluyendo e-commerce). Desde

2018, forma parte del equipo de consultoría de Accenture

Strategy. Desde 2014 hasta 2018, formó parte del equipo de

consultoría de Oliver Wyman. MBA por INSEAD y The

Wharton School of the University of Pennsylvania. Ingeniero

Aeronáutico por la Universidad Politécnica de Madrid.

Efrén López Ferreiro

Socio y Strategy & Operations Advisor

Gonzalo es Director Financiero. Posee más de 10 años de

experiencia en el área financiera de empresas en el sector

Industrial, Textil, Servicios y Financiero. Ha ocupado

posiciones de Dirección Financiera y Control en Grupos
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Cartera actual

Ratios de Precio

P/E P/CF

La cartera actual muestra un ratio P/E medio de 15 y P/CF de 9 , lo que representa un 55% y 34% inferior al SP500 respectivamente; en términos 

de solvencia.

• El gráfico superior muestra un comparativo del ratio Price-to-Earnings (precio)

desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P 500 (azul).

• El P/E de 15.8x significativamente inferior al del S&P 500 (28.9x) dinámica observada

además en todos los sectores. Esto implica un menor riesgo de valoración respecto a

beneficios y por tanto menor riesgo de corrección en precio.

• El gráfico superior muestra un comparativo del ratio Price-to-Cash Flow (precio)

desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P 500 (azul).

• Las conclusiones son similares a las comentadas en cuanto al ratio P/E, el alto grado de

conversión a caja indica el alto grado de calidad de las empresas que forman parte de

nuestra cartera.

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual

Solvencia & liquidez

Debt/Equity Current ratio

La cartera de Luceiro muestra una mayor solvencia y una gestión más prudente del circulante en comparación con el S&P 500, con ratios 

Debt-to-Equity más bajos y Current Ratios más altos en casi todos los sectores

• El gráfico superior muestra un comparativo del ratio Debt-to-Equity (solvencia)

desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P500 (azul).

• El D/E promedio de Luceiro es muy inferior al del S&P 500 en todos los sectores

presentes en la cartera, lo que implica mayores niveles de solvencia y menor riesgo

de crédito. Destacan Consumer (71,20 vs. 191,96); Financials (18,70 vs. 186,39) e

Industrials (65,6 vs. 133,42).

• El gráfico superior muestra un comparativo del Current Ratio (liquidez / solvencia a corto

plazo) desglosado por sector entre nuestra cartera (verde) y el S&P500 (azul).

• El D/E promedio de Luceiro es considerablemente superior al del S&P 500 en casi

todos los sectores presentes en la cartera, lo que implica una gestión más prudente

del circulante. Destaca IT (3,54 vs. 1,37); e Industrials (2,19 vs. 1,13).

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual

Riesgo & volatilidad

Sharpe Beta

En términos de risk-adjusted return el portfolio está igualmente superando al índice de referencia, con un Sharpe del 3.06 (vs. 1.73 del SP500) y 

una Beta del 0.97 lo que en términos ajustados supone un excess return vs benchmark del +32%.

• El gráfico superior muestra varios ratios de retorno y riesgo.

• El Sharpe ratio de nuestra cartera con respecto del S&P 500 muestra un muy superior

performance de la cartera en términos risk-adjusted (retorno ajustado para el riesgo), con

un Sharpe de 3,06 vs. 1,73 del S&P 500.

• El gráfico superior muestra la beta (volatilidad) de la cartera.

• Con una beta inferior a 1,0, la cartera ha demostrado menor volatilidad y riesgo sistémico

que el propio índice de referencia.
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Cartera actual

Tamaño & crecimiento

US Size EU Growth

El gráfico muestra que la cartera de Luceiro tiene empresas un 38% más pequeñas que las del S&P 500 pero con un crecimiento un 27% 

superior al índice de la UE.

• El gráfico superior muestra, entre otros, el US Size, la correlación entre el tamaño de las

empresas de la cartera de Luceiro vs. el tamaño de las empresas que componen el S&P

500.

• Con un factor US Size de -0,38 concluimos que el tamaño promedio de las empresas de

la cartera de Luceiro es un 38% inferior al tamaño de las empresas del S&P500.

• El grafico superior muestra el EU growth, que muestran cómo las compañías que forman

parte de nuestra cartera de inversión crecen un 27% más que el índice de EU.

Elaboración Propia. Información a 30 de Junio de 2024.
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Cartera actual

Región & industria

Región Industria

El gráfico muestra que la cartera de Luceiro ha tenido retornos muy positivos de doble dígito en todas las regiones, lideradas por Europa del 

Este (+98,43%), y en casi todos los sectores, con Materials (+128%) a la cabeza

• El gráfico superior muestra el retorno de participadas del portfolio agrupadas por región.

• El retorno del portfolio ha sido muy positivo en todas las regiones, todas ellas con

retornos doble dígito de forma cómoda. Las empresas de Eastern Europe han liderado

con una revalorización del +98,43%; seguidas por Europa Occidental (+66,7%) y Norte

América (+33,23%). confirmando nuevamente nuestra metodología a la hora de

seleccionar valores ganadores independientemente de la zona geográfica.

• El gráfico superior muestra el retorno de participadas del portfolio agrupadas por sector.

• El retorno del portfolio ha sido positivo de doble dígito en todos los sectores salvo

Energía (-20,81%) y IT (+8,35%), lo que da otro argumento a favor de la consistencia en

la selección de buenas compañías. Los sectores que mejores se han comportado son

Materiales (+128%) e Industria (+73,2%). , lo que corrobora la consistencia en la

selección de compañías de gran calidad independientemente del sector.
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